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KRIEG IN DER UKRAINE ZERSTORT HOFFNUNG AUF NACHHALTIGE ERHOLUNG

Die Folgen des Krieges in der Ukraine machen die Hoffnung
auf eine baldige konjunkturelle Erholung zunichte. Nachdem die
Stimmungslage unter den Mitgliedsunternehmen im [HK-Bezirk
Frankfurt am Main zu Jahresbeginn 2022 noch in Richtung Wirtschafts-
wachstum zeigte, sinkt der IHK-Geschéaftsklimaindex zur Friihsom-
merumfrage um zwolf auf 101 Punkte. Die ohnehin schon groBen
wirtschaftlichen Unsicherheiten (insbesondere hohe Energiepreise
und Lieferengpisse) nehmen durch die kaum abschitzbaren weiteren
Eskalationsstufen des Ukrainekrieges weiter zu und manifestieren
sich in negativen Geschéftserwartungen. 28 Prozent der Unterneh-
men rechnen mit einer Verschlechterung der Geschéftslage, 19 Pro-
zent mit einer Verbesserung. Als Resultat sinkt der Erwartungssal-
do um 18 auf minus neun Punkte. Die Beurteilung der aktuellen
Geschéftslage verschlechtert sich ebenfalls. Hier Gberwiegen je-
doch noch die positiven Einschatzungen und der Riickgang fallt

weniger schwer aus. Der Geschiftslagesaldo sinkt um sechs auf
zwolf Punkte. Leichte Korrekturen nach unten erfahren auch die In-
vestitions- und Beschaftigungspldne, wenngleich sich beide Salden
mit flinf und sieben Punkten weiterhin im positiven Bereich befin-
den. Das groBte Geschaftsrisiko liegt in den hohen Energie- und
Rohstoffpreisen. Branchentbergreifend haben 53 Prozent der Be-
triebe die hoheren Kosten bereits weitergereicht oder beabsichtigen
dies in Kirze. In der Industrie ist dieser Wert mit 83 Prozent noch
einmal deutlich héher. Auch das Risiko von zu hohen Arbeitskosten
steigt in der Gesamtwirtschaft weiter an. In manchen Branchen,
wie dem Gastgewerbe, der Verkehrswirtschaft, dem Baugewerbe
und den personenbezogenen Dienstleistern zahlt es zu den Top-
Risiken. Grund hierfurr sind potenziell steigende Lohnforderungen

aufgrund der hohen Inflation.
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1 Der Geschiftsklimaindex (linke Achse) dient als Barometer zur Beurteilung der aktuellen
und der zukiinftigen Geschéftslage in den Unternehmen. Er setzt sich aus der Lagebeur-
teilung und den Erwartungen der Unternehmen zusammen. Ein Wert von 100 stellt die
Grenze zwischen positiver und negativer Gesamtstimmung dar.

™ FS: Frihsommer 2007 bis Frithsommer 2022.

2 Die Lage und Erwartungen (rechte Achse) werden als Saldo aus den gewichteten
positiven Antworten (Antwort: “wird steigen”) und negativen Antworten (Antwort:
“wird sinken") ermittelt. Neutrale Aussagen bleiben unberiicksichtigt.
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EINZELINDIKATOREN FUR ALLE BRANCHEN

31 36 37 31 gut
Die Unternehmen schatzen die aktuelle
Lage zwar schlechter ein als zuvor, in Summe = s
L o 8 40 46 44 50 befriedigend
tiberwiegen aber die positiven Einschatzungen. £
31 Prozent der Unternehmen sind zufrieden = schlecht
mit ihrer Situation und 19 Prozent unzufrieden. 29 18 19 19
Der Lagesaldo sinkt um sechs auf zwélf Punkte. FS21 HB21 JB22 FS227
25 28 25 19 besser
Aufgrund der groBen wirtschaftlichen
Unsicherheiten rutschen die Erwartungen in g 54 57 59 53 gleichbleibend
N
den negativen Bereich. 28 Prozent der Betriebe a&j
rechnen mit einer schlechteren Geschaftslage . schlechter
und 19 Prozent mit einer besseren. Der Erwar- 21 15 16 28
tungssaldo sinkt um 18 auf minus neun Punkte. FS21 HB21 JB22 FS22 ™)
22 29 28 28 zunehmend
Die Investitionsabsichten der Betriebe blei-
ben trotz der Unsicherheiten robust. 28 Prozent § 48 48 51 49 gleichbleibend
der Betriebe mdchten das Investitionsbudget £
erhdhen und 23 Prozent méchten es verringern. = abnehmend
Im Vergleich zur Vorumfrage sinkt der Investi- 30 23 21 23
tionssaldo geringfiigig um zwei auf fiinf Punkte. FS21 HB21 JB22 FS22 7
19 25 23 20 zunehmend
Jedes fiinfte Unternehmen méchte vermehrt
Personal einstellen, 67 Prozent halten am Perso- S 63 62 65 67 gleichbleibend
nalbestand fest und 13 Prozent miissen Personal &
abbauen. Der Beschiftigungssaldo erfahrt zwar - abnehmend
eine leichte Korrektur nach unten, ist mit sieben 18 13 12 13
Punkten aber weiterhin im positiven Bereich. FS21 HB21 JB22 FS227
29 26 27 20 zunehmend
Die Exporterwartungen der unternehmens-
bezogenen Dienstleister sinken deutlich starker als § 52 56 55 52 gleichbleibend
die der Industrie. Erstere haben stark negative Erwar- DE_’
tungen (Saldo: minus 25 Punkte), Letztere positive = abnehmend
(Saldo: 15 Punkte). Uber alle Branchen hinweg sinkt 19 18 18 28
der Exportsaldo um 17 auf minus acht Punkte. FS21 HB21 JB22 FS22 7

** JB: Jahresbeginn, FS: Friihsommer, HB: Herbst
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KONJUNKTUR IN DEN BRANCHEN

Die Lieferengpdsse und die hohen Energie-  «© 170 ST 0 3
) . E 160 Geschaftsklima 60 =
und Rohstoffpreise setzen der Industrie sehr =< 150 50 &
v 140 " 40 o
zu. Die Betriebe schatzen ihre aktuelle lage ‘= 130 /” N B
= \ = BE
schlechter ein als zuvor. Der Lagesaldosinktum 3 119 |\ vA F/ \‘ i 0 F
. . o -10
17 auf zwolf Zahler. Damit Uberwiegen den- % V v s 20 &
= 70 . -
noch weiterhin die positiven Einschatzungen. S 60 Erwartungen? -40 %
o 50 -50 5
Die im Zuge des Krieges in der Ukraine stark S 4 - 3
o =
gestiegenen Unsicherheiten wirken sich nega- = 20 g
. . [y 0 T o 100 o
tiv auf die Erwartungen aus. Der Erwartungs-  — N8 g o - oo ¥wos 009 S o e
saldo bricht férmlich ein und verliert 51 Punkte. AN AR ANN AN AN AN AR AR AN AR AN AR AR AR AN
Mit einem Saldo von minus 18 Punkten sind die
Erwartungen klar negativ. Als Folge verliert der 32 13 30 15 gut [oesser
. . zunehmend
Geschaftsklimaindex deutliche 35 Punkte und - o
li it 96 Punkten i iven Sti § m befriedigend /
legt mit unkten im negativen Stimmungs- 5 - - . gleichbleibend
bereich. Die Betriebe passen ihre Investitions- =
_ o £ schlecht/
und Beschaftigungspléne sowie die Exporter- schlechter
wartungen an die Unsicherheiten an. Alle drei 20 31 27 ‘ 17 ‘ abnehmend
Salden verringern sich. Das mit Abstand gréBte Lage Erwartungen  Investitionen  Beschaftigung ‘
Geschaftsrisiko stellen mit 87 Prozent zu hohe > \T/r;ncli !mh
N gleich zur
Energie- und Rohstoffpreise dar. * * N Vorumfrage’
i i 170 . 0 3

. Z.um W|ed.erholten Mal verschlechte.r.t S.ICh E 17 Geschafisklima? o %
die Stimmung im Baugewerbe. Grund dafiir sind % 145;8 §8 s
die deutlich gesunkenen Erwartungen. Wahrend ”_g o /\ 20 g
der Lagesaldo nur leicht um drei auf 18 Punkte g s 0~

. . 90 90 -10
sinkt, verschlechtert sich der Erwartungssaldo L w0 | 2 &

70 -

um 24 auf minus 32 Punkte. Beachtliche 39 Pro- % 60 Erwartungen” 3? o %
zent der Baubetriebe erwarten eine schlechtere S b - 3
© —~
kiinftige Geschiftslage. Entsprechend sinkt der 5 20 o5
i i i E I s e | _100 le]
Geschaftsklimaindex um 15 auf 90 Punkte. Die 0,5 X PO N o T LON Qg A 5

nternehmen zeigen sich zwar etwas investitions- AR A o A o AL A N o w A v

freudiger als zuvor (Investitionssaldo steigt auf o |
S . 7 ut/besser
neun Punkte), die Einstellungsbereitschaft 32 32 10 g
zunehmend
nimmt aber ab (Beschaftigungssaldo sinkt auf — « .

) [ g g ) § m befriedigend /
minus 14 Punkte). Am meisten Sorgen bereiten g 54 54 45 gleichbleibend
den Bauunternehmen der Fachkréftemangel = schlecht/

(77 Prozent), zu hohe Energie- und Rohstoff- schlechter |
preise (75 Prozent) sowie ansteigende Arbeits- 14 39 23 ‘ 24 ‘ abnehmend
kosten. Letztgenannte werden durch die hohen Lage Erwartungen  Investitionen  Beschaftigung g

. . , => Trend im
Inflationsraten angetrieben und stellen fir * 2 N Vergleich zur
55 Prozent ein Risiko dar. 9 Vorumfrage’

* Erklarung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ** FS: Friihsommer 2007 bis Friihsommer 2022.
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KONJUNKTUR IN DEN BRANCHEN

Die Stimmung im Einzelhandel verschlech- o }ng 28 E_L
tert sich. Der Lagesaldo sinkt um acht auf 5% 150 Geschéftsklima" 50 &
v 140 40 o

minus 14 Zahler und der Erwartungssaldo um 1‘3 I \ /M—\ /Vv\—/\ %g g
deutliche 20 auf minus 30 Zahler. Als Resultat (B"_} o \ 7 Y N/ \,’\\;7“ 48 =
verliert der Geschiftsklimaindex 14 Punkte und & g9 \ / 78 20 &

= 70 30 -

liegt mit 78 Punkten deutlich unter der stim- % 60 d Erwartungen? 30 40 %
mungsneutralen 100-Punkte-Marke. Die Inves- S 4 3

© —~
titionsneigung ist mit minus vier Saldopunkten 5 29 g
. . . E 0 T o e »-‘00 ()
erneut restriktiv und auch die Beschaftigungs- N8 Qo - 8o T Lo~ 0 g g o g
absichten sind mit minus 16 Punkten negativ. AR AR AR AT AR AN AN AN AN AR AR AR AR AN A
Das groBte Geschaftsrisiko teilen sich eine ab- /o |
ut/besser
nehmende Inlandsnachfrage (68 Prozent) und 17 17 34 10 Sunehmend
zu hohe Energie- und Rohstoffpreise (68 Pro- o
. : © m befriedigend /
zent). Letztere haben einen direkten Effekt auf 5 52 36 64 gleichbleibend
die Kc.)ste.n der Emz.e!hand.ler, befeuern aber = schlecht/
auch indirekt das Risiko einer abnehmenden schlechter

Inlandsnachfrage. Die hohe Inflationsrate kann 31 47 38 ‘ 26 ‘ abnehmend
bei den Endverbrauchern zu einem zuriick Lage Erwartungen  Investitionen  Beschaftigung
haltenden Konsumverhalten und damit auch > \T/remlj !mh

_ _ ) N * 7. * ergleich zur

zu einer geringeren Nachfrage fuhren. Vorumfrage’
Ahnlich wie im Einzelhandel verschlechtert o %g ég cf_L
A =
sich auch im GroBhandel die Stimmung. Wah- = 150 Geschéftsklima” 50 &
v 140 ) 40 o

rend die Beurteilung der aktuellen Geschafts- ”_g gg \/\/\ //\/\ /\/ . ?é g
lage noch knapp positiv ist (Lagesaldo von &"3 i JANCIN N~ Vol AN /\\\ 5 .0 =
einem Punkt), sind die Erwartungen mit einem gy % \/ Erwartungen? M s 2 I

= 70 -

Minus von 17 Saldopunkten klar negativ. Der é Sg ‘5*8 %
Geschaftsklimaindexsinktum 13auf92 Punkte. & o %3

© =

Die getriibte Stimmung driickt auf die Inves- § 2 5 é

. i . < I s e | _100
titionsneigung der GroBhandler. 22 Prozent OB X PO - N T DO~ DD Q QY g
planen mehr zu investieren und 34 Prozent AN /AR VAN AR AN AN A AN AN A AN A AN AN A
mdchten ihr Investitionsbudget verringern. 3

iy . . ut/besser

Der Investitionssaldo sinkt um acht auf minus 30 19 22 16 Sunéhmend/
zwolf Punkte. Nur geringfiigige Anderungen — « .

. . o 5] 41 45 44 67 m befriedigend /
sind bei der Beschaftigung zu erwarten. Der S gleichbleibend
B.eschangungssaIdo smk’F .um drei auf. minus < schlecht/
einen Punkt. Das groBte Risiko fur kiinftige Ge- schlechter |
schafte stellen die Energie- und Rohstoffpreise 29 36 34 ‘ 17 abnehmend
dar (70 Prozent). 76 Prozent der GroBhandler Lage Erwartungen  Investitionen  Beschiftigung

= Trend im

haben bereits Preissteigerungen an Kunden
weitergereicht oder planen dies kiinftig.
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* Erklarung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ** FS: Friihsommer 2007 bis Friihsommer 2022.
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Die hohen Energie- und Rohstoffpreise
setzen der Verkehrswirtschaft stark zu. Entspre-
chend schlecht ist die derzeitige Stimmungs-
lage. Mit einem Lagesaldo von drei Punkten
beurteilen zwar noch etwas mehr Unternenmen
ihre aktuelle Geschéaftslage positiv als negativ.
Die Erwartungen an die kiinftige Geschafts-
lage haben sich aber deutlich verschlechtert.
Der Erwartungssaldo sinkt um deutliche 34 auf
minus 27 Zahler. Damit verliert der Geschafts-
klimaindex in Summe 22 Zdhler und sinkt auf
87 Zahler. Die Investitionsabsichten nehmen
dennoch um 25 auf 35 Saldopunkte zu. Die
Beschaftigungsabsichten verlieren elf Saldo-
punkte, sind mit 14 Punkten aber weiterhin ex-
pansiv. Das mit Abstand gréBte Geschaftsrisiko
stellen ftr 87 Prozent die hohen Energie- und
Rohstoffpreise dar. 83 Prozent der Betriebe
haben bereits Preissteigerungen weitergegeben
oder beabsichtigen dies in naher Zukunft.
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Die Stimmungslage in der Finanz-, Kredit-
und Versicherungswirtschaft verschlechtert sich
merklich. Der Lagesaldo kann sein hohes Niveau
nicht halten und sinkt von 53 auf 26 Punkte.
Die Erwartungen an die kiinftige Geschéftslage
rutschen erstmals seit Ausbruch der Corona-
pandemie in den negativen Bereich. Der Erwar-
tungssaldo sinkt um 26 auf minus acht Zahler.
In Summe nimmt der Geschéaftsklimaindex um
27 auf 107 Punkte ab, liegt damit aber noch im
positiven Stimmungsbereich. Die Investitions-
und Beschaftigungsabsichten reduzieren sich
auf 20 und 15 Saldopunkte. 93 Prozent der
Kreditinstitute gehen von einer baldigen Leit-
zinsernéhung aus. Das Kreditvergabevolumen
an Unternehmen ist wahrend der letzten vier
Monate deutlich gesunken (Saldo sinkt von
38 auf acht Punkte). Erneut sehen die Unter-
nehmen das Hauptrisiko in den wirtschafts-
politischen Rahmenbedingungen (66 Prozent).
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* Erklarung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ** FS: Friihsommer 2007 bis Friihsommer 2022.
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Das Gastgewerbe erfdhrt eine splrbare «© 170 PR 70 g:
E 160 Geschéftsklima 60 =
Stimmungsaufhellung. Grund dafiir sind Locke- % 150 \ 9 é
rungen bei den Coronabeschrankungen (z. B. ES I \ f /\/\M /\/ 28 %8} g
Abschaffung der 2G-Plus-Zugangsregel) im (ﬂD") ]&8 3 o - 18 =
Vergleich zur Vorumfrage. Durch die vorange- & a0 ﬂ ) 82 0 b
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) =
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. . E O I I o Iy v -100 (o]
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. o L — ut/besser
verdoppelt sich der Geschaftsklimaindex von 45 30 25 g
zunehmend
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) ) ) ) » § 47 34 cg W befriedigend/
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nd Beschaftigungsabsichten steigen auf minus
v 'gung=acsl 'genad |.u. = schlecht/
sechs und plus acht Saldopunkte. Das Hauptrisi- schlechter |
ko stellen zu hohe Energie- und Rohstoffpreise 50 17 36 ‘ 17 ‘ abnehmend
dar (86 Prozent). Aufgrund der hohen Inflations- Lage Erwartungen  Investitionen  Beschaftigung _
. . . = Trend im
rate stellen potenziell ansteigende Arbeitskosten Veralei
gleich zur
das zweitgroBte Risiko dar (72 Prozent). ¢ ¢ ¢ ¢ Vorumfrage’
. 70 3
Auch unter den unternehmensbezogenen o %g Geschaftsklima” R =
. . e e = 50 &
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tber der Vorumfrage ein. Die Beurteilung der ”_g I C\ // A ‘ ?é g
aktuellen Lage verschlechtert sich zwar etwas, &"3 ]38 4 1:1? 0
-1 -10
ist mit einem Lagesaldo von 21 Punkten (Vor- % w Erwartungen? 20 &
~ 70 -
umfrage: 27 Punkte) aber weiterhin zufrie- é 80 g %
denstellend. Die Erwartungen an die kiinftige S 40 %3
© —~
Geschiftslage sinken um zehn Saldopunkte = 29 505
[ I s e | _ o]
auf minus einen Saldopunkt. In Summe ver- O,\ © ® O — N M % b © ~ ® o O — «~- 100 3
. o . O O O = — — = = = = — = = & o
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erreicht mit 110 Punkten aber einen Wert, A
o . ut/besser
der weiterhin im konjunkturellen Wachstums- 36 20 24 23 gut/ /
zunehmend
bereich liegt. Sowohl die Investitionsabsichten — + o
L ) ) § m befriedigend/
als auch die Einstellungsbereitschaft wird E 49 59 56 gleichbleibend
n.ach unten korr|g|er’.c. Der Investitionssaldo = schlecht/
sinkt um sechs auf vier Punkte und der Be- schlechter |
schaftigungssaldo um drei auf 14 Punkte. Das 15 21 20 ‘ 9 abnehmend
groBte Geschiftsrisiko sehen die unterneh- Lage Erwartungen  Investitionen  Beschiftigung .
= Trend im

mensbezogenen Dienstleisterindenwirtschafts-
politischen Rahmenbedingungen (50 Prozent).
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* Erklarung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ** FS: Frihsommer 2007 bis Friihsommer 2022.
3 Information und Kommunikation, Immobilienwirtschaft, Wirtschafts-|Unternehmensberatung, Grundstiicks-|Wohnungswesen, Rechts-|Steuerberatung, Wirtschaftspriifung, Verwal-
tung und Filhrung von Unternehmen, Unternehmensberatung, Public-Relations-Beratung, Architektur-|Ingenieurbiiros, Forschung und Entwicklung, Werbung und Marktforschung,
Sonstige freiberufl,, wissenschaftl., techn. Tatigkeiten, Vermietung bewegl. Sachen, Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskriften, Wach-|Sicherheitsdienste, Geb4udebetreuung,
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—— B 02
Die Stimmungslage unter den personen g %8 Geschaftsklima? Z;o S
bezogenen Dienstleistern verbessert sich zur % 138 zé é
. e £ 130 3
Vorumfrage. Die aktuelle Geschaftssituation %1 ]?8 m X O"’W Mﬁ/\/ﬁ[\ /—\(112 %8 g
wird deutlich besser betrachtet als noch zu é"_} 100 AV 0
-10
Jahresbeginn 2022. 40 Prozent der personen- & 38 V Erwartungen? -%8 g
X 70 -
bezogenen Dienstleister schatzen die derzeitige g 28 :‘5*8 %
Lage alsgut ein, 19 Prozentals schlecht. InSum- S 4 - 3
S =
me steigt der Lagesaldo um beachtliche 37 auf =5 29 g
L. L. E 0 T o ”IOO o
21 Punkte. Grund dafiir ist wie im Gastgewerbe N8 g O - N oY wen ® g g Y 3
der Wegfall der letzten Coronabeschrankungen. VAR VAR AR AN AR AN AN AN AR AR AR AN AN A A
Die Erwartungen sinken hingegen leicht um
, , gut/besser
zehn auf vier Punkte. Als Resultat steigt der 40 23 34 23
zunehmend
Geschaftsklimaindex um 14 auf 112 Punkte.Das ~ + o
. o o m befriedigend/
ist das beste Ergebnis seit Beginn der Corona- 09_ 41 58 49 gleichbleibend
pande.n.ne im Fruhsommer 2020..Auch d|.e = schlecht/
Investitions- und Beschaftigungsabsichten stei- schlechter |
gen. Der Investitionssaldo erhéht sich um fiinf 19 19 17 ‘ 8 ‘ abnehmend
auf 17 Punkte und der Beschiftigungssaldo um Lage Erwartungen  Investitionen  Beschéftigung
- Trend im
sechs auf 15 Zahler. Das gréBte Geschaftsrisiko > Vergleich
gleich zur
stellt der Fachkréaftemangel dar (65 Prozent). ¢ s z ﬂ Vorumfrage’

RISIKEN DER WIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG

Das erste Mal seit Beginn der Risikoerfassung im Jahr 2010 stellen
die hohen Energie- und Rohstoffpreise das gréBte Risiko fir kiinftige
Geschafte dar. Grund dafiir ist eine zusatzliche Verscharfung der Liefer-
problematik durch den Krieg in der Ukraine. Branchenlibergreifend sehen
59 Prozent der Unternehmen darin ein Risiko. In der Industrie (87 Prozent),
der Verkehrswirtschaft (87 Prozent) und dem Gastgewerbe (86 Prozent)

ist das Risiko am hochsten. Auf dem zweiten Platz der Risiken liegen mit
53 Prozent die unsicheren wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen.
Auch hier ist insbesondere der Krieg in der Ukraine, die hohe Inflationsrate
sowie die Null-Covid-Strategie Chinas zu nennen. Jedes zweite Unternehmen
sieht im Fachkraftemangel eine Gefahr flir die Geschaftstatigkeit. Damit
rangiert der Mangel an Fachkraften derzeit auf dem dritten Platz der Risiken.
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* Erkldrung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ** FS: Frihsommer 2007 bis Frihsommer 2022.

4 Reisebiiros und Reiseveranstalter, Erziehung und Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen, Kunst, Unterhaltung und Erholung, Erbringung von sonstigen Dienstleistungen
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